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Monografie komplexné popisuje problematiku finan¢ni stability a makroobezretnostni
politiky v bankovnim sektoru. Jeho dlouhodobou aktudlnost zarucuje popis dané
problematiky dle nadchazejici regulace CRD V / CRR I, kterd by méla byt v narodni
legislativé platnd od roku 2021. Zaroven se vénuje sou¢asnym dopadim koronavirové
krize na financni stabilitu bankovniho sektoru, a to nejen pohledem markoobezfetnostni
politiky, ale i ostatnich hospodarskych politik v kontextu jejich manévrovaciho prostoru
pro omezeni ekonomickych dopadd pandemie.

Monografie obsahuje vedle standardné popisovanych rizik pro finanéni stabilitu také
méné Casto uvadéna rizika plynouci ze sloZitosti regulace v této oblasti. Patfi mezi né
zejména procyklicnost stanoveni rizikovych vah (IRB pfistup) a opravnych polozek (ECL
pfistup dle standardu IFRS 9) dle internich modell bank. V nékterych ¢astech, kde se
vysvétluje nezddouci procyklicnost parametrli PD a LGD, text pUsobi, Ze jde o urcité
selhani ¢i zamér bank takto rizikové parametry ,ohybat”. To se sice v nékterych
pfipadech stavat mohlo, bylo by vSak vhodné zminit, Ze modely vyuZivané pro vypocty
rizikovych parametr( musi byt validované a schvalené reguldtorem, ktery by mél zarucit,
aby byly dostatecné robustni. Zaroven nékteré problémy identifikované pro IRB regulaci
nasledkem globalni finanéni krize nesly na vrub ,Spatnému” pfistupu bank, ale
neuvédomeéni si daného problému celou industrii, véetné regulatord.

Text se dale vkontextu regulatorni komplexity zabyva zajimavou problematikou
interakce kapitalovych poZadavkd poté, co bude vedle pozadavku na kapitdlovy pomér
platny i pozadavek na pakovy pomér a pozadavek na kapital a zpUsobilé zavazky (MREL).
Popisuje i dosud prehlizenou problematikou interakce cyklické a strukturdlni slozky
systémového rizika.
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Struktura monografie je prehledna, cemuZz napomaha vyuziti mnoha grafd a schémat
odkazujicich i na praktickou zkugenost v Ceské republice. Lze ovem doporucit ¢ast
tykajici se popisu regulace predradit pred ostatni kapitoly a pouze na ni odkazovat.
Z textu je patrné, Ze autor ma s popisovanou latkou dlouhodobou praktickou zkusenost.
Odborny popis ovsem mUZe v nékterych pasazich plsobit méné zasvécenym ctendriim
problémy.

Text by v nékterych castech mohl také trochu kritictéji nahlidnout na samotnou
makroobezretnostni regulaci a rizika, kterd potencialné pfi nespravné aplikaci mUze pro
finan¢ni sektor prinést, a to zejména pfilisSnou harmonizaci business modell bank, které
pak mohou byt zranitelné na obdobny typ rizik ¢i Sokd. Zaroven by bylo uzite¢né zminit,
ze se zcela nenaplnil plvodni pozadavek zajisténi stejnych makroobezietnostnich
podminek napfi¢ ¢&lenskymi zemémi EU. Rada zemi v pribé&hu poslednich let
implementovala do svych narodnich predpist ad hoc regulatorni makroobezretnostni
nastroje, které tak nejsou v ramci evropské regulace sjednoceny.

Vzhledem k rozsahu dané problematiky Ize najit dalsi aktualni témata, kterym by bylo
zadouci se vénovat. Patfi mezi né napfiklad pripravovana makroobezretnostni regulace
stinového bankovnictvi, bliZzsi popis literatury zabyvajici se dopady dosud zavedenych
markoobezretnostnich nastrojd na financni sektor a redlnou ekonomiku nebo dvaha na
téma, zda by mély mit ndstroje omezujici rizika na nemovitostnim trhu spise strukturalni
nebo cyklickou podobu. To vSak muize byt predmétem navazujici publikacni aktivity
autora.

Navzdory uvedenym pfipominkam se domnivam, Ze predloZzena prace Lukase Pfeifera
je kvalitni a splfiuje podminky kladené na habilitaéni prace v ramci fizeni na Fakulté
financi a Ucetnictvi VSE, a proto doporuéuji pokracovat v habilitaénim fizeni.
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