Posudek na habilita¢ni praci Ing. Veroniky Solilové, Ph.D.

Nazev prace: Problematika prevodnich cen z pohledu rozvojovych zemi

Habilita¢ni prace se zabyva problematikou transferovych cen u subjektii z rozvojovych zemi, se
zvlastnim zaméfenim na stanoveni tzv. ,,bezpecného pristavu‘, coz je struc¢né fe¢eno urcité zjednoduseni
administrativnich pravidel u té€chto cen na zakladé ptedem prijatych predpokladu.

Uvodem lze fici, e Ing. Veronika Solilova, Ph.D. ve své habilitaéni praci zuroéila svij
dlouholety odborny zajem o tuto oblast zkoumani a Ze na dané téma publikovala mnoho védeckych praci

vysoké irovné u nas i v zahrani¢i. Tyto zkusSenosti jsou v predlozené praci znat.

Aktualnost tématu a jeho p¥islu$nost k oboru finance na Fakulté financi a u&etnictvi VSE
Vv Praze

Téma pirevodnich cen pro ucely stanoveni zékladu dani v mezinarodnim kontextu je vysoce
aktualni a jeho dulezitost pro praxi nadnarodnich firem neustale roste. Ackoliv v praxi jde snad spise o
téma ucetni nez finan¢ni, neni zanedbatelné ani pro obor vetejné finance, resp. dané. Dopady riznych
metod a postupli stanoveni transferovych cen mezi riznymi staty indikuji obrovské dusledky na vetrejné
rozpoCty dotéenych zemi a ziejmé je nelze ani vy¢islit. Teoretické uchopeni problému, o néZ se snazi i
predkladana publikace habilitantky, lze rozhodné uvitat. Uloha to neni snadni, nebot v oblasti
korporatniho zdanéni se zd4, ze praxe korporaci je stale jaksi napted pied teorii a dokonce i pred praxi
decizni sféry.

Habilitantka ve své praci pfistupuje k tématu, jak z pozice firem, které zadaji zjednodusSeni
administrativy a pfiméteny dil jistoty ve svém daiiovém konani (volani po bezpe¢ném pfistavu), tak
Z pozice statl, které zase potiebuji dostatecné¢ vynosné dan€ (stanoveni bezpecnych pfistavl jako

mantinelll pro zdanéni).

Cil prace a zvolené metody

Autorka sama definuje cil prace takto: ,,Cilem publikace je na zaklad¢ teoreticko-praktického
vymezeni principu trzniho odstupu identifikovat jeho souc¢asné problémy, kterym rozvojové staty Celi,
determinovat vyvolané naklady zdanéni v disledku pfevodnich cen a navrhnout a zhodnotit s vyuZzitim
matematicko-statistického aparatu mozné feSeni v podobé bezpeéného piistavu, které povede k tuspoie

vyvolanych nakladl zdanéni jak na stran¢ danového poplatnika, tak na strané spravce dané.*



Lze konstatovat, Ze stanoveného cile bylo dosazeno. Autorka postupovala logicky od
obecngjsich a (véetné historického pohledu) otazek ke konkrétngjSim s vyuzitim kvalitativni a
kvantitativni analyzy. Obsazené empirické analyzy pouzivaji data z dostupnych databazi.

Vysledky své analyzy prezentuje autorka v prehlednych grafech a tabulkach a jeji zavéry a

navrhy feseni jsou vzdy fadné zdivodnény.

Vlastni prinos prace

Habilitacni prace Ing. Solilové vychazi z ¢etnych pramend, véetné mnoha praci vlastnich, resp.
vytvofenych ve spoluautorstvi, k cemuz pfidava originalni analyzy. Tyto nové vlastni analyzy tvoii
znacénou cast prace, at’ jiz je to v tématu srovnatelnosti dat, vypoctu nakladi vyvolanych transferovymi
cenami ¢i doporuceni ohledné bezpecnych pristavil.

Vysledky prace (vlastni piinos) jsou velmi uzitecné pro praxi stanoveni transferovych cen
obecné a v rozvojovych balkanskych zemich zvlast’ a posouvaji nase teoretické znalosti v této oblasti.
Jako takové jsou vyuzitelné pro vSechny danové poradce, dafiové trady na vSech stupnich statni spravy
a jisté budou vyuzity i v akademické sféfe pti vyuce slozité problematiky korporatnich dani.

Ackoliv se jedna o pfedmét zkoumani podléhajici neustalym zméndm danym jak objektivné
vyvojem ekonomiky a jeji zvySujici se korporativnosti a mezindrodni propojenosti, tak subjektivnimi
nesystémovymi zménami vyvolavanymi ze strany vlad, mnohé poznatky a zavéry z prace jsou obecné
platné. Minimalné lze jisté tyto poznatky vyuzit jako vychodiska pfi zkoumani transferovych cen a
nakladt jimi vyvolanych v jinych geografickych souvislostech, nez jsou balkanské rozvojové staty.

Po uvodnich 3 kapitolach pfevazné popisnych a obsahujicich historicky a vécny uvod do
problému, nasleduji kapitoly 4 — 6, prezentujici vlastni ptivodni analyzy a vyslovujici doporuceni.

Kapitola 4. ,,Problematika srovnatelnosti v praxi z pozice rozvojovych zemi“ je kvalitativni
analyzou (ne)dostupnosti dat. Autorka zde hlavné ovétuje moznost vyuziti pan-balkanskych dat misto
dat jednotlivych zemi a dochazi k zavéru, Ze tento pan-balkansky pfistup je ospravedlnitelny.

Kapitola 5. ,,Vyvolané naklady zdanéni* kvantifikuje naklady vyvolané uplatnénim pfevodnich
cen v balkanskych statech.

Kapitola 6. ,,Stanoveni bezpecnych pfistavi pro ucely prevodnich cen z pozice rozvojovych
statd*“ kvantifikuje hodnoty, ptipadné meze EBIT marze, nakladové rentability a rentability aktiv u
jednotlivych odvétvi pro tyto balkanske staty.

Da se fici, ze celd habilitacni prace je zaloZena na srovnavaci analyze, nebot’ je potiebné u
balkanskych rozvojovych statli néjakym zptisobem nahradit data chybéjici bud’ z objektivnich pficin
(malo podnikt a transakci) ¢i z diivodu netransparentnosti. Ostatné tento problém je to o¢ v habilitaci

bézi. Prave tento pfistup a dikladné provedenou srovnavaci analyzu povazuji za hlavni vysledek prace.

Piipominka:



Kazda kapitola obsahuje na konci Shrnuti, které vSak ne vzdy je poplatno vyznamu tohoto slova.
Totiz neni to shrnuti obsahu kapitoly, ale jde spise vybrané problémy a navrh dal$ich postupti. Ctenéf si
to miize uvédomit napt. u kapitoly 3, kdyZ si piecte nazvy jejich subkapitol a porovna to s timto Shrnutim
(nastr. 87).

Naméty do diskuse:

1. Nastr. 87 je doporuceni: ,,Po zhodnoceni moznych alternativ, jak docilit rozsiteni srovnatelnych
dat ¢i zcela eliminovat potiebu téchto dat, se jevi jako nejvhodnéjsi metoda vyuziti bezpecnych
pfistavil, kterd nejenze eliminuje potiebu srovndvaci analyzy a srovnatelnych dat, ale taktéz
zjednodusuje stanoveni prevodnich cen, jejich fizeni a spravu.” Vyuziti bezpecnych piistavi je
predtim zevrubné analyzovano a vyhodnocovano a relativné presvedcivé zdiivodnéno. Presto
vznika otazka, zda takovéto jednoznacné a od trhu pravdépodobné Casto vzdalené stanoveni
pfevodnich cen, nepovede k nezddoucim zkreslenim zikladii dané vlivem piizptisobeni se
danovych subjektt.

2. Nastr. 123:,,Z pohledu distribuce zisku a jeho srovnani pti uplatnéni pan-balkanského pristupu
a zem¢ puvodu bylo prokazano, ze v ptipadé¢ klasifikace odvetvi obecn€ na sluzby a vyrobu by
vSechny balkanské staty generovaly pti aplikaci pan-balkanského ptistupu obdobné vysledky
distribuce zisku. V ptipadé dil¢ich odvétvi jiz byly identifikovany rozdily, avSak z hlediska
medianu za jednotliva odvétvi a stat by byla distribuce v mezich mezikvartilového rozpéti dle
pan-balkanského pfistupu. Na zaklad¢ této skuteCnosti je mozné pan-balkansky ptistup
doporucit jako adekvatni feSeni nedostatku srovnatelnych dat v ptipadé jednotlivych
balkanskych statti““. Problém zde je, Ze nikdo nevyrabi ,,zbozi obecne*, ani neposkytuje ,,sluzby
obecné®, nybrz vzdy jde o diléi produkty a odvétvi.

3. Nevim, zda jsem piesné pochopila, Ze data pro vypocty provadéné v habilitacni praci jsou
vSechna pifevzata z dostupnych citovanych databazi. Provadéla autorka také néjaké vlastni
statistické Setfeni? Tato otdzka neni min€na jako vytka, ale jako ,,ndmét do diskuse*.

Zavér:

Vzhledem k tomu, Ze habilitacni prace Ing. Veroniky Solilové, Ph.D. spliiuje
podminky kladené na tento typ prdace v oboru finance na FFU VSE v Praze a vzhledem k wyse
uvedenému, doporucuji ji K obhajobé pied védeckou radou fakulty a v p¥ipadé kladné
obhajoby doporucuji udéleni titulu docent.

V Praze dne 23.8.2020 Prof. Ing. Kvéta Kubatova, CSc.
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