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Uvod

PfedloZena habilitacni prace byla vydana jako monografie v nakladatelstvi Ekopress v roce
2018. Ma celkem 283 stran textu (vCetné pomeérné rozsahlého seznamu literatury, rejstfiku, shrnuti a
daldich nezbytnych ndleZitosti tohoto typu publikaci) a vznikla vramci projektu institucionalni
podpory FFU VSE. Jadrem publikace je druhy oddil a opravnéné je mu vénovéna jak z hlediska
obsahového, tak kvantitativniho rozhodujici ¢ast textu.

Aktualnost tématu

Monografie je dilem habilitantky jako jediné autorky a postihuje rizika bank v aktudlnich
souvislostech. Zvolené téma je aktudlni a Ize olekdvat dalsi vyvoj v této oblasti ze strany reguldtord i
regulovanych instituci. Publikace bude proto nesporné v popredi zajmu odborné vefejnosti ve
financnich institucich a vysokoskolskych student( pfislusného oboru.

Cil a struktura

Hlavnim cilem posuzované monografie je komplexni pfedstaveni problematiky bankovnich
rizik, véetné jejich vymezeni, méfeni a regulace na mikroekonomické Grovni s pfesahem do Urovné
makroekonomické, resp. makroobezietnostni politiky. Soucasné postihuje také témata, jejichz reseni
je predmétem aktualnich diskusi a riiznych pfistupl k feseni jak doma, tak v zahranici. PFi zpracovani
publikace jako celku i pfi hodnoceni jednotlivych dil¢ich problémi autorka vhodné vyuzivd Cetné,
zejména zahrani¢ni zdroje a svym zpUsobem jde o prvni ucelenou monografii na téma rizik bank a
jejich regulace v Ceském jazyce.

Lze konstatovat, Ze vtomto ohledu byla autorka Gspésnou, jeji prace je ucelena, analyticky
propracovand, navazna a bez logickych skoki. Pozitivné je nutno hodnotit také srozumitelnost.

Struktura monografie je pfima, logicky koncipovana, ve tfech hlavnich oddilech autorka
postupné pfechazi od vychozich pojmi regulace a dohled bank a od vyvoje regulatornich pravidel
k detailni analyze rizika Gvérového, rizik trinich (zejména rizika Urokového), rizika operacniho a
likviditniho. V tfetim oddilu je pak pozornost upfena na riziko systémové v jeho cyklické a strukturalni
dimenzi, indikatory finanéniho cyklu svyusténim do otdzek financni stability/nestability a

. makroobezfetnostni politiky.

Kapitola prvni stru¢né priblizuje diskuse a pohledy na regulaci bank a pfedstavuje posuny
v oblasti dohledu vramci EU. Nasledné vdruhé kapitole popisuje vyvoj regulatornich pravidel,
zejména s ohledem na Basilejské dohody a provadi jejich analyzu. Po vymezeni a klasifikaci rizik
v kapitole tfeti pfechdzi v kapitole ctvrté k nejvyznamnéjSimu riziku z hlediska banky, k riziku



Uvérovému. Pfedstavuje diskusi jeho specifik, uvddi Ffadu vybranych metod méfeni, vysvétluje
nékteré modely s dlrazem na model KMV a CreditRisk+, objasfiuje a odvozuje zakladni prvky IRB
pfistupu a provadi také komparaci standardizovaného a IRB pfistupu z hlediska vice faktorG. Kapitola
pata analyzuje trini rizika a z pohledu banky je dlraz zcela logicky poloZen na riziko urokové. Po
vykladu dnes jiz tradi¢nich modeld Usti kapitola v analyzu revidovaného modelu interniho pfistupu,
prechodu od Value at Risk k Expected Shortfall a revidovaného standardizovaného modelu propoctu
kapitdlového poZzadavku k trinimu riziku. Druhy oddil zavrsuji kapitoly ,Operacni riziko” a , Likvidita“.
Po vymezeni pfislusnych rizik jsou vidy analyzovany metody jejich méreni, klasifikovany a adekvatné
popsany pristupy k jejich fizeni. Monografii vhodné zakoncuje jiz vySe zminény treti oddil s kapitolou
»Rizika pro finan¢ni stabilitu a makroobezretnostni politika®“.

Dosazené vysledky

Autorka zmapovala a komplexné pfedstavila problematiku bankovnich rizik a jejich regulace.
Predstavila vyvoj pfistupu k regulaci v obecné roviné a ilustrovala zmény v oblasti dohledu v Evropské
unii. Daraz polozila na analyzu jednotlivych rizik v bankovni praxi. V zavéru monografie postihla
zakladni otazky rizik financni stability a relativné nové téma makroobezfetnostni politiky.

Formalni nalezitosti

Jazykova Uroveni zpracovéni je velmi dobrd. Text je psan dostatecné odbornym jazykem,
pfitom se v8ak vyznacuje strucnosti, korektnosti a srozumitelnosti. Vhodné je doplnén schématy,
tabulkami ¢i matematickymi zépisy.

Celkové zhodnoceni
PfedloZenou praci povazuji za kvalitni, nebot

1P Autorka spojila svou praktickou, védeckou a pedagogickou erudici, prace je tak urCena a
pouzitelnd pro véechny stanovené cilove komunity.

Z. Autorka téma kvalitné zpracovala v celé jeho $ifi na relativné omezeném prostoru.

3. Autorka spojila teorii regulace a dohledu s jejich praktickymi aspekty a poskytla pfistup, ktery
je vychodiskem pro aplikaci v praxi.

Kritické vyhrady

Zasadni kritické vyhrady nemam, vznést Ize pouze dil¢i pfipominky formalniho charakteru,
které nesniiuji kvalitu publikace. Vzhledem k nutnosti Castého pouZivani zkratek v textu by ¢tenar
ziejmé uvital zafazeni seznamu zkratek, nebo alespon jejich uvedeni v rejstfiku. Za zvazeni by stdlo
také strukturovat seznam literatury (napf. monografie, stati, a zvlast rovnéz pravni normy), publikace
- stejné instituce by bylo vhodné uvadét vidy pod stejnym (anglickym ¢i ¢eskym) ndzvem instituce. Pfi
pfipadném daldim vydani by do seznamu literatury mély byt zafazeny také vSechny publikace, na
které je v pfedchozim textu odkazovéno.



Otazky k diskuzi u obhajoby

1 V ndvaznosti na kap. 1.2.4 zhodnotte, prosim, pozitiva a negativa G&asti CR v bankovni unii
z hlediska banky a z hlediska regulatora (CNB).

2. V kapitole 8.8 autorka predstavuje nastroje makroobezfetnostni politiky, v¢. proticyklické
kapitdlové rezervy. Objasnéte, prosim, jak CNB stanovuje sazbu proticyklické kapitalové
rezervy. Jaké zmény sazby ocCekavate v nasledujicim obdobi a proc?

3. V Ceské republice banky vykazuji odligné Grovné odhadované systémové vyznamnosti.
Zohledfuje & nezohledriuje tuto skute¢nost CNB pFi stanoveni sazby kapitélové rezervy ke kryti
systémového rizika pro tfi, resp. pét systémové nejvyznamnéjsich bank a jak tuto praxi
hodnotite?

Zavér

Jak plyne zvyse uvedeného hodnoceni, predloZenou habilitaéni praci povazuji za kvalitni
védecko-vyzkumny i pedagogicky pocin, ktery spliuje poZadavky na tento typ praci. Pfistup
k zpracovani a feSeni problém0 je erudovany a vysledky davaji podnéty rovnéz pro dalsi védecké

poznani i praxi.

Z vyse uvedenych divod( doporucuji praci k habilitacnimu Fizeni.
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