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Véc: Posudek na habilita¢ni praci Ing. Nadi Blahové, Ph.D.

Ing. Nada Blahova, Ph.D. predloZila v ramci svého habilitaéniho fizeni na Fakulté financi a
Uéetnictvi na VSE Praha praci ,Rizika bank a jejich regulace”. Tato prace vyila jako odborna
publikace v nakladatelstvi Ekopress v roce 2018. Prace popisuje rizika, kterym jsou vystaveny
komeréni banky. Rizika nejen definuje a uvadi jejich zdroje, ale také ukazuje zplsob jejich
kvantifikace a méfeni na mikroekonomické a makroekonomické urovni. Autorka pfitom
detailné popisuje pouZivané modely rizik a to véetné jejich cCaste¢ného odvozeni. Kromé
hlavnich a béiné uvadénych rizik jako je Uvérové, trini a urokové riziko, prace diskutuje také
operacni riziko a rizika spojena s likviditou a solventnosti bank. Soucasti prace je také popis
dohledu a regulace, ktera reflektuje doporuceni Basel a jejich implementaci v rdmci EU.

Autorka praci rozdélila do tfi oddil(, které tvori pfirozené okruhy témat. Prvni oddil vymezuje
pojem regulace a dohled a pfedstavuje nahled jednotlivych Skol ekonomického mysleni. Dohled
a regulace, véetné kapitalové primérenosti, jsou pfitom diskutovany z pohledu evropského
schématu v kontextu doporucéeni Basel | aZ Ill. Druhy oddil je téZistém prace a detailné
pojednava o rizicich, kterym jsou vystaveny komertni banky. Jednotliva rizika vymezuje,
popisuje a uvadi jejich zdroje a zplsoby, jak tyto rizika kvantifikovat a fidit. V souvislosti
s popisem rizik prace diskutuje aktualni témata jejich kvantifikace a fizeni a nova doporuceni
Basel Ill. Praci uzavira treti oddil, ktery se zabyva finanéni stabilitou a makroobezietnostni
politikou. Diskutuje finanéni cyklus a systémovy rozmér rizik.

Prace je obsahové i odborné velmi dobfe zpracovana. Jako hlavni pozitiva lze vyzdvihnout
nasledujici:



iii)

Souhrnny, prehledny a detailni popis rizik v bankovnim sektoru. Price pfehledné a
detailné popisuje rizika v bankovnim sektoru. Kromé téch bé&iné uvadénych popisuje
i operacni, likvidni a systémova rizika. Prace doplfiuje popis rizik modely pro jejich
kvantifikaci a predikci. Z prace je patrnd preciznost a dliraz autorky na tplnost.

Souvislosti mezi riziky a bankovni regulaci. Prace dava rizika do souvislosti s regulaci
a dohledem a finanéni stabilitou. Uvadi i divody pro existenci dohledu a regulace
vyplyvajici z asymetrické informace a omezené odpovédnosti za ztrdty. Soucasti
popisu je i ndhled Skol ekonomického mysleni na regulaci a dohled.

Didakticka povaha préce. Prace je strukturovana didakticky. VSechna rizika nejprve
definuje a rozdéluje a popisuje jeho zdroje. U kaidého rizika pak nasleduje jejich
méfeni a kvantifikace vcetné modell. Prace dale diskutuje implikace rizik pro
regulaci a dohled. Autorka pfitom klade dlraz na vycerpavajici a uplny popis
problematiky. Jako pfiklad mUze slouZit vysvétleni rozdilu mezi rizikem a nejistotou.

Historicky vyvoj a aktualni témata. Popis regulace a dohledu je zasazen do
historickych souvislosti. Autorka vénuje témér v kazdé kapitole alespon odstavec
tomu, jakym zpisobem byla danad problematika upravena v CR v devadesatych
letech minulé stoleti na pocatku transformace. Soucasti prace je i popis historického
vyvoje regulace Basel a diskuze aktudlnich témat regulace a dohledu vcetné
potencialnich optimalnich feseni.

| pfes nesporné kvality prace bych autorku a habilitantku rad pozadal, zdali by se v ramci své
habilitacni pfednasky mohla vyjadfit ke dvéma nasledujicim vécem, které jsem v predloZené
praci postradal:

i)

Priklady zalozené na readlnych datech. Atraktivité habilitacni prace (knihy) by
prospélo vice boxU s praktickymi pfiklady na redlnych, vefejné dostupnych datech.
Tyto pfiklady by dokazaly praktickou pouzitelnost a relevanci modell a pfistupd
zminénych v praci. Navic by v nékterych pfipadech mohly ukazat na nedostatky
jednotlivych modell nebo procyklické hodnoceni rizik bankovnim sektorem.

Regulace a dohled pohledem EU a mimo EU. Bylo by vhodné se v ramci habilitaéni
prednasky zminit i o tom, jak je dohled a regulace provadéna mimo EU. Napf. USA

sice podporuji doporuceni Basel, ale na rozdil od EU to implementuji je jen ¢asteéné.



Celkovy zavér: piedloZenou habilitaéni praci hodnotim jako kladny a vyznamny pfinos
k ekonomické teorii i praxi bankovnictvi a finanéniho sektoru. PIné podporuiji jeji obhajeni a
uspésné dokonéeni habilitaéniho Fizeni Ing. Nadi Bldhové, Ph.D.
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